Avoxtun Frjalsa lifeyrissj6dsins arid 2017

Arid 2017 var hagfellt ar fyrir Frjdlsa lifeyrissjédinn pegar horft er til dvéxtunar. Fjarfestingarleidir sjédsins skiludu

nafnavoxtun 4 bilinu fra 5,8% til 6,9% sem samsvarar raunavoxtun a bilinu fra 4,0% til 5,0%.

Urvalsvisitala hlutabréfa laekkadi um 4,4% & arinu 2017 og heimsvisitala hlutabréfa (MSCI) haekkadi um 9,7% maelt {
islenskum krénum. Eftir mikla gengisstyrkingu arid 2016 endadi gengisvisitala krénu i lok ars 4 nanast sama gildi og i
arsbyrjun prétt fyrir talsverdar sveiflur yfir arid, styrking krénunnar nam 0,7% &rid 2017. ibidabréf, sem eru helstu
eignir sjédsins i innlendum skuldabréfum, haekkudu um 7,1%-13,8%. Verdbdlga hefur maelst stédug og undir mark-

midi Sedlabankans en i lok ars stdd arsverdbdlgan i 1,9%.

Frjdlsi 1, sem er steersta, fjlmennasta og elsta fjarfestingarleid sjodsins, skiladi 6,9% nafnavoxtun og 5,0% raun-
avoxtun. Avoxtunin skyrist einna helst af haekkun 4 innlendum skuldabréfum og & erlendum hlutabréfum. i lok arsins
var hlutfall innlendra skuldabréfa af eignum leidarinnar um 50% og hlutfall erlendra hlutabréfa um 26%. Fimm ara

nafndvoxtun leidarinnar er 6,5% 4 arsgrundvelli og raunavoxtun 4,4%.

Frjdlsi 2, skiladi 6,5% nafnavéxtun og 4,7% raunavéxtun & timabilinu. Avéxtun ma rekja til haekkunar 4 innlendum
skuldabréfum, en pad er staersti eignaflokkur leidarinnar og var vaegi peirra 70% i arslok. Fimm ara nafnavoxtun

leidarinnar er 6,0% 4 arsgrundvelli og raundvoxtun 3,8%.

Frjdlsi 3, sem er dhaettuminnsta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi 6,7% nafnavéxtun og 4,9% raunavéxtun. Avéxtunina
ma rekja til vaxtatekna af innldnum og haekkun innlendra skuldabréfa, pa einkum verdtryggdra skuldabréfa en vaegi
peirra i lok drs var um 93% og hlutfall innldna um 6% af eignum leidarinnar. Fimm d4ra nafndvoxtun leidarinnar er

4,7% a arsgrundvelli og raundvoxtun 2,6%.

Frjdlsi Ahaetta, sem er dhaettumesta fjarfestingarleid sjédsins, skiladi 5,8% nafnavoxtun og 4,0% raunavoxtun arid
2017. Avéxtunina ma rekja til haekkunar a innlendum skuldabréfum og erlendum hlutabréfum, en vaegi innlendra
skuldabréfa var um 53% og vaegi erlendra hlutabréfa um 11% i lok ars. Fimm ara nafndvoxtun leidarinnar er 7,9% &

arsgrundvelli og raundvoxtun 5,7%.

Frjdlsi Tryggingadeild, skiladi 4,8% nafnavéxtun og 3,0% raunavéxtun. | lok ars 2017 végu innlend skuldabréf um

68% af eignum deildarinnar, innlend hlutabréf um 16% og erlend verdbréf um 13%.
Margverdlaunadur lifeyrissjodur

A arinu 2017 var Frijalsi lifeyrissjédurinn valinn { fjérda sinn besti lifeyrissjédur Evrépu & medal Evrépupjéda med
faerri en eina milljén ibua af fagtimaritinu Investment Pension Europe (IPE). Fra arinu 2005 hefur Frjalsi lifeyrissjodur-

inn fengid 11 verdlaun fra IPE sem er mesti fjoldi verdlauna sem islenskum lifeyrissjédi hefur hlotnast.



Almennt efnahagsumhverfi

Aframhaldandi kraftur hefur verid i efnahagslifinu og var arid 2017 attunda ar samfellds hagvaxtar & islandi. Sam-
kvaemt tdlum Hagstofu Islands maeldist hagvoxtur 4,3% fyrstu niu manudi arsins. Likt og undanfarin ar var hagvéxtur
drifinn afram af innlendri eftirspurn, p.e. einkaneyslu og fjarfestingu. Greiningaradilar spa aframhaldandi en haegj-

andi hagvexti naestu arin. Atvinnuleysi maeldist 1,7% i ndvember og laekkadi um 0,9% milli ara.

Eftir mikla gengisstyrkingu arid 2016 endadi gengisvisitala krénu i lok ars a nanast sama gildi og i arsbyrjun, pratt fyrir
talsverdar sveiflur yfir arid. Styrking krénunnar nam 0,7% arid 2017. Krénan var engu ad sidur sterk, raungengid hatt

og verdlag var liklega hvergi haerra i samanburdi vid nadgrannalondin.
Ar hins verdlagsmedvitada neytanda, litillar verdbélgu og losun fjarmagnshafta

i mars voru fjarmagnshoft ad mestu afnumin, en helstu takmarkanir & fjiarmagnsflutninga na til vaxtamunavidskipta
og tiltekinna afleiduvidskipta. Verdbdlga hefur maelst stédug og undir markmidi Sedlabankans i hart naer fjogur ar,
enilokarsstéd arsverdbdlgani1,9%. Ad undanfornu hefur hisnaedislidurinn knuid verdbodlguna afram. Ef hisnaedis-
lidurinn er undanskilinn pa maelist 1,6% verdhjodnun a arinu. Sterk kréna, aukin samkeppni auk innfluttra og inn-

lendra vara hafa hins vegar vegid a moti.

Samfara 4framhaldandi lagri verdbdlgu laekkadi Peningastefnunefnd Sedlabanka islands styrivexti prisvar & arinu,
samtals um 0,75% og standa peir nu i 4,25%. Sedlabankinn skipti um gir og haetti naer alfarid ad kaupa gjaldeyri.
Bankinn keypti gjaldeyri fyrir 70 milljarda kréna i 4r, samanborid vid 386 milljarda kréona arié 2016. Gjaldeyrisfordi

bankans minnkadi um 130 milljarda kréna a arinu og sté6 i arslok i 686 ma. kr.

Fasteignaverd haekkadi toluvert 4 arinu, eda um 15%. Undir lok ars fér pé ad haegja 4 verdhaekkunum 3 fasteigna-
markadi, en ibudaverd a hofudborgarsveedinu leekkadi um 0,7% milli manada i ndvember og var pad i fyrsta skipti
sem maelist laekkun milli manada sidan i april 2015. En sidustu sex manudi hakkadi ibudaverd um 1,8%, en haekkadi

um 13,1% sex manudi par 4 undan.

Innlendur hlutabréfamarkadur atti fremur erfitt uppdrattar, annad arid i r6d. Urvalsvisitalan leidrétt fyrir ardgreidsl-
um (OMXI8GI) laekkadi um 4,9% en arid 2016 laekkadi visitalan um 7,8%. Visitalan er samsett af peim atta félogum
sem hafa mestan seljanleika i vidskiptum i Kaupholl. Adalvisitala (OMXI Iceland All Share GI) sem maelir d&voxtun allra

félaga a adallista kauphallar, haekkadi um 4,4% 4 arinu.

i fyrsta skipti i sex &r var engin nyskraning a adalmarkadi kauphallarinnar. i lok névember kvaddi Ossur islensku kaup-
héllina og feerdist alfarid yfir i dénsku kauphéllina. Heildarmarkadsvirdi skradra félaga i islensku kauphollinni laekkadi
vid pad og stdd i 770 milljordum kréna i lok ars. Heildarvelta med hlutabréf jokst um 13% a milli ara og nam velta um

80% af heildarmarkadsvirdi félaganna, og er petta pvi mesta velta sidan arid 2008.



Erlendir fjarfestar foru ad syna islenskum hlutabréfmarkadi ahuga eftir losun fjarmagnshafta og a fyrstu ellefu
manudum arsins komu peir med taepa 46 milljarda kréna inn @ markadinn, samanborid vid 11 milljaréa arid 2016.
bad voru nokkrir paettir sem litudu hlutabréfamarkadinn 68ru fremur & arinu, pb.4.m. afnam gjaldeyrishafta, ahrif
Costco og stjérnarslit. Morg félaganna hafa unnid ad talsverdri hagraedingu og breytingum a rekstri m.a. vegna

styrkingar krénu, aukinnar samkeppni og launahaekkana.

Innlendur skuldabréfamarkadur skiladi ageetri dvoxtun a arinu samhlida laekkun raunvaxta 4 markadi. Verdtryggd
skuldabréf skiludu avoxtun umfram overdtryggd skuldabréf & arinu. Pannig haekkadi visitala verdtryggdra skulda-
bréfa um 12,3% a medan visitala éverdtryggdra skuldabréfa haekkadi um 5%. Munurinn endurspeglast i haerra verd-
bolgualagi, en verdbdlgualag til lengri tima haekkadi ur 2,25% i 3% 4 4rinu. Heekkun verdbdlgudlags skyrist einkum af
Ovissu i tengslum vid kjarasamninga og slaka i opinberum fjarmalum. ba hefur bindisskylda a erlendra fjarfesta dregid
Ur innstreymi erlendra adila 4 innlendum skuldabréfamarkadi. Utgafa skuldabréfa ték kipp upp & vid og Utgafa sér-

tryggdra bréfa og annarra bankabréfa for yfir 100 milljarda kréna.

Erlendir hlutabréfamarkadir skiludu heilt yfir gédri avoxtun a arinu. Heimsvisitala Morgan Stanley (MSCI World
Index) haekkad um 20% & arinu maelt i bandarikjadal, po styrking kronunnar valdi pvi ad haekkunin er laegri maeld |
kronum, eda 9,7%. GAdur gangur a erlendum hlutabréfamorkudum skyrist einum af baettri afkomu fyrirtaekja, en
hagnadarvoxtur hefur verid umtalsverdur a flestum landssveedum. P4 gefa hagtolur til kynna kroftugri hagvoxt sem

hefur verid yfir eda vid medaltal sidustu dra samhlida laekkandi atvinnuleysi.



